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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
Soguyan enflasyon gostergeleri ve perakende satislardaki S BT W= )
beklenmedik sert zayiflama, Fed'in Eylul toplantisinda faizleri bir kez
daha sabit tutacag beklentisini giiclendirirken S&P 500 haftay! %0,4 s B2 | D
aha sabit tutacagi beklentisini giclendirirken aftay %0, <8P 500 7786 017%
artisla tamamladi. Endeks yilin basindan bu yana %14, ceyrek Nasdaq 26729 0.28%
basindan itibaren ise %3,8 primli seyrediyor. Temmuz ayinda hem DAX 26,440 053%
manset hem cekirdek tliketici ve Uretici enflasyonunun gerilemesi, FTSE 100 10.750 021%
bunun yaninda perakende satislarin Mayis 2025'ten bu yana en sert
diststnl kaydetmesi, para politikasinda ilave sikilasma ihtimalini FUR/UED 11570 0 50%
Gststnl kay “e If p.r p ‘|| [ ilav v|| § i |“ i | FUR/CEE — I
zayiflatarak Eylul'de faizlerin sabit tutulma oIaS|I|g|n|.b|r hafta dnceki USD/JPY 159.32 0.11%
%56'dan %67'ye tasidi. Bununla birlikte ABD'nin Iran’i ekonomik DXY 99.67 -0.24%
acidan daha fazla izole etmeye yonelik yeni 6nlemler aciklamaya .
h | iran‘a vénelik abluk iresiz d debil . Altin (USD/ons) 4376.31 0.58%
azirlanmasi ve Iran‘a yonelik ablukanin stiresiz devam edebilecegine Brent 8722 158%
iliskin - mesajlar jeopolitik risk primini canli tutarken, enerji
. . . . .. . 2Y USD Fai 4.1800 0.10b
hisselerinde belirgin bir pozitif ayrisma yaratti ve sektor haftayr %7,3 - P
10Y USD Faiz 47000 | 020bp

yukselisle tamamladi. Defansif sektorlerden kamu hizmetleri, temel
tiketim ve saglik da iyimser bir resim cizerken iletisim hizmetleri ve
hammadde hisseleri haftayi ortalamada ekside kapatti. Sirket bazinda EN AKTIF HISSELER

bakildiginda Bank of America’nin AppLovin'in biylime modelinin mmm
surdurdlebilirligine iliskin belirsizliklerin arttigi degerlendirmesiyle S
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tavsiyesini AL'dan NOTR'e ¢cekmesi hissede %9'luk baski yaratti. Yeni SNDK 164111 | +7.39% 21M
, MU 971.66 2.30% 27.88M

haftada Home Depot, Walmart, Target, Lowe’s, Deere ve Analog TesUl
. L L . L NVDA 225.16 -0.06% 75.68M

Devices gibi sirketlerin bilangolari ile FOMC toplanti tutanaklari, 6nci -
- C ) . . TSLA 342.27 +0.68% | 45.44M

PMI verileri, sanayi Uretimi ve konut piyasasi gostergeleri

] o ) i _ SPCX 140.00 -091% | 96.73M
fiyatlamalarin yoni agisindan 6ne cikarken, zayiflayan ic¢ talebin BT == P
Fed'in bekleme pozisyonunu dest'ekleme5| hisse senetleri icin olumlu AVGO 392,99 2594% | 2951M
bir zemin yaratabilir. Buna karsin Iran kaynakl jeopolitik gelismelerin INTC 102.50 ~197% | 9539M
enerji fiyatlari ve kiresel risk istahi Uzerindeki etkisi yakindan AAPL 305.93 +022% | 2823M
izlenecektir. NBIS 277.68 +8.88% | 29.02M
MSFT 495.40 -030% | 16.22M
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18.08.2026 HD Acilis Oncesi 2027 472 AMAT SRS || =Sz || EhrE
18.08.2026 KEYS Kapanis Sonrasi 3C26 2.48 s 58985 | -086% | 876M
18.08.2026 JKHY Kapanis Sonrasi 4C26 1.46 STX 97344 | +565% | 5.25M
19.08.2026 ADI 14:00 3C26 3.35 wbc 508.80 +441% | 9.95M
19.08.2026 TJX 16:30 2C27 1.19 PLTR 174.04 -2.78% | 24.07M
19.08.2026 EL Acilis Oncesi 1C26 0.32 LITE 926.14 +5.19% 4.25M
19.08.2026 LOW Acilis Oncesi 2C27 4.23 RDDT 17809 | +12.63% | 215M
19.08.2026 TGT Acilis Oncesi 2C27 2.31 GOOG 343.54 -0.12% | 10.95M
19.08.2026 NDSN Kapanis Sonrasi 3C26 3.09 CRWV 105.26 -0.97% 33.34M
20.08.2026 WMT 14:00 2C27 0.74 ORCL 150.52 -3.65% 2191M
20.08.2026 DE Acilis Oncesi 3C26 4.70

20.08.2026 ROST Kapanis Sonrasi 2C27 1.93

Kaynak: Bloomberg



EUR/USD

ABD'de zayif istihdam verilerinin ardindan enflasyon ve perakende
satiglar verilerinin ortaya koydugu tablo Fed'in faiz artirimina
gidecegi yonindeki beklentileri zayiflatirken dolar Uzerinde baski
olusturdu. ABD'nin iran'a yénelik deniz ablukasini siiresiz devam
ettirebilecegi tehdidi ise petrol fiyatlarini desteklerken enerji
maliyetlerindeki olasi yiikselis uzun vadeli enflasyon risklerini
yeniden glindeme tasiyor ve ABD tahvil faizlerinin yukari yoénlu
egilimini korumasina zemin hazirliyor. Nitekim 30 yillik tahvil
ihalesinde faizin 2001°'den bu yana en ylksek seviyeye cikmasi,
piyasanin yalnizca Fed politikasini degil ABD'nin biylyen mali
risklerini de daha yiiksek bir vade primiyle fiyatladigini gosteriyor. Bu
tablo kisa vadede dolar acisindan celiskili bir gérinim yaratiyor:
Fed'in faiz artinmi ihtimalinin azalmasi para birimini baskilarken
ylkselen petrol fiyatlari ve uzun vadeli tahvil faizleri dolarin
kayiplarini sinirlayabilir.

BRENT

Hlarmlz Bogazi'na iliskin gortsmelerin sonugsuz kalmasi petrol
fiyatlarinda jeopolitik risk primini gliclendirirken Brent ve WTI haftalik
bazda yaklasik ylzde 7 yikselis gosterdi. Zayiflayan talep gérinimi
ve ABD stoklarindaki belirgin artis fiyatlar Uzerinde kismen baski
yaratmis olsa da kalici bir Hirmiz anlasmasina ulasilamamasi,
Kizildeniz'de siren tehditler ve iran baglantili Husilerin Suudi
Aramco’'nun Cizan'daki rafinerisini hedef aldigina iliskin haberler arz
glvenligini yeniden fiyatlamalarin merkezine tasiyor. Korfez
Ureticilerinin  ihracati  surdirmek icin alternatif operasyonel
yontemlere basvurmasi fiziksel akista ciddi bir kesinti yasanmasini
simdilik sinirlayabilir ancak ticaret yollarina yonelik risklerin devam
etmesi halinde petrol fiyatlarinda yiiksek jeopolitik primin korunmasi
strpriz olmayacaktir. Bu gorinim enerji maliyetleri Uzerinden
kiresel enflasyon beklentilerini yeniden yukari ¢cekebilecegi icin tahvil
faizleri ve merkez bankalarinin faiz patikalari agisindan da 6nem
tasiyor.

DEGERLI METALLER

Fed'in Eylul ayinda faiz artinmina gitme ihtimalinin gecen hafta
%35'in de altina gerilemesi degerli metaller agisindan son derece
iyimser bir zemin yaratti. Oyle ki zayif istihdam verilerine ihmli
enflasyon rakamlarinin eslik etmesi bardagin dolu tarafina daha fazla
odaklanilmasini sagliyor. Ancak piyasada Fed riski bitti fiyatlamasi
olmadiginin altini net sekilde c¢izmek gerekir. Bolgesel Fed
baskanlarinin yaptigi agiklamalarda siklikla enflasyon riskine dikkat
cektigini gorlyoruz. Zaten son toplantida 3 Uye faiz artirnmi yéniinde
oy kullanmisti. Enflasyonun 64 aydir Fed'in hedefinin Uzerinde
seyretmesi de siki para politikasinin devam etmesi gerektigine isaret
ediyor. Bu sartlar altinda degerli metallerde goériniim pozitif olsa da
kisa vadede cok gulcli bir egilim olusmus degil. Haftayl sadece
%0,8'lik yikselisle noktalayan ons altinda 4380 dolarin Gizerinde kalic
rakamlar gorilmesi durumunda 4500 dolar hedefi 6n planda

AJANDA

17/08 — ABD NY Fed imalat Endeksi (15.30)
18/08 — ABD Konut Baslangiclari (15.30)
18/08 — ABD Bekleyen Konut Satislari (17.00)
19/08 — Euro Bélgesi TUFE (12.00)

19/08 — Fed Tutanaklari (21.00)

20/08 — Philadelphia Fed Endeksi (15.30)
20/08 — ABD issizlik Maasi Basvurular (15.30)
21/08 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (11.00)
21/08 — Euro Bolgesi Tuketici Glveni (17.00)
21/08 — ABD PMI Endeksleri (16.45)



kalmaya devam edecektir. 4330 dolarin altinda ise 4300 dolara UNLU Menkul Degerler A.S.

yaklasilma riski s6z konusu. GUimuste ise izledigimiz seviye 65 dolar. Arastirma
Bu noktanin Uzerinde arka arkaya kapanislar yapilmadan daha Murat AKYOL
iyimser bir resim beklememek gerekir. murat.akyol@unluco.com

0(212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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