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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

ICERIDE TUFE, ABD'DE ISTIHDAM RAKAMLARI iZLENECEK

Pazar glinkli Paskalya 6ncesinde yurt disi piyasalarin blylk 6lclide PIYASA OZETI

kapali oldugu giinde igeride en énemli konu bashgini saat 10.00'da _“m

aclklanacak olan Mart ayr enflasyon rakami olusturuyor. PO Ieize oo B
Hatirlanacagr gibi Subat ayinda enflasyon %3 olan ortalama piyasa XU030 14,882 % 1.33
beklentisine paralel %2,96 olarak aciklanmisti. Boylece %30,65 Dow Jones 46,505 -% 0.13
seviyesinde bulunan yillik enflasyon dort aylik geri ¢ekilmenin S&P 500 6,583 % 0.11
ardinda yon degistirerek %31,53 seviyesine ylkseldi. Mart ayinda Nasdaq Comp. 21,879 %018
%2,34 oraninda artis beklenirken, gecen yilin ayni déneminde %2,46 DAX 23,168 9% 0.56
oraninda yukselis yasandigini daslndrsek, tahminlere paralel bir FTSE 100 10,436 % 0.69
rakam gormemiz yillik rakamin cok sinirli da olsa geri ¢ekilmesini

. EUR/USD 1.1536 -% 0.02
saglayacak (%31,40).

USD/TL 44.5526 % 0.21

Yilin iki ayinda gerceklesen enflasyon orani ise %7,95 seviyesinde L0 215059 %007
bulunuyor. Merkez Bankasi'nin yilsonu tahmin araliginin %15-21 DXy 100.04 %006
bandinda yer aldigini disinirsek enflasyonun bu bant icinde BeuibEEst G LR
kalmasi icin bundan sonraki aylarda ortalamada en fazla %1,15 Altin(USD/ons) 4,676 % 1.73
oraninda artislar gorilmesi gerekecek. Son piyasa katilimcilan Brent 106.58 % 7.79
anketinde yil sonu tahmini %25,4 olarak gerceklesmisti. Dolayisiyla 2Y TL Faiz 112 27 bp
piyasa beklentisi ile TCMB beklentisi arasindaki makas devam ediyor. 10Y TL Faiz 3272 Bl
Hatta petrol fiyatlarinin ylksek seyrini stirdirmesi enflasyonda yukari 757 T e e 0 bp

yonlu risk yaratiyor. Bu da dogal olarak faiz indirimi beklentilerini
térplleyen bir zemin yaratiyor. Piyasa katiimcilari anketinde yil sonu EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

politika faizi beklentisinin ortalamada %30,6 oldugunu gérmustik. m
Ocak ayinda bu beklenti %28 seviyesinde bulunuyordu.

Son Uzl. Fiyati 15,156 45.6700
. _ o Degisim % 0.82 -%0.11

ABD piyasalari bugiin kapali olsa da Mart ay istihdam rakamlari
Acik Pozisyon 500,204 2,094,856

aciklanacak. Subat ayina iliskin istihdam verileri, is glici piyasasinda
son donemde olustugu duisindlen dengelenmenin kirilgan MODEL PORTEOY

olduguna isaret ederken, tarim disi istihdamin 92 bin kisi azalmasi ve Eud Mevcut

enme . o e

issizlik oraninin %4,4'e yiikselmesi dikkat cekici bir zayiflama sinyali Tarihi | Hedef Fiyat | Getiri
Potansiyeli

vermisti. S6z konusu gostergeler pandemi sonrasi donemin en

i o ) . 3 MPARK | 17.07.2023 636.00 53%
negatif verilerinden olurken, eglence, konaklama, insaat ve saglk
. . . L. SAHOL 19.09.2023 155.80 73%
basta olmak Uzere bir¢cok sektorde istihdam kaybi yasanmasi
o . .. . . ULKER 17.11.2023 205.00 71%
zayifigin genele yayildigini gosterdi. Saatlik kazanclarin aylik bazda
. R . .. . .. AKBNK 10.01.2025 98.80 43%
%0,4 artis ile gli¢li seyrini korumasi tiketim acisindan destekleyici 0
)
bir unsur olarak dne ¢iksa da is glctine katilim oraninin 2021'den bu BIMAS | 1001.2025 929.00 32%
. . . . 9
yana en dusutk seviyeye gerilemesi arz tarafinda zayiflamaya isaret YKBNK | 807.2025 G 48%
ediyor. Bugtin aciklanacak verilerde ise tarim disi istihdamin 65 bin GRS || TENGEATE A8y 200
kisi artis gostermesi, issizlik oraninin %4,4'te sabit kalmasi bekleniyor. KCHOL | 28.08.2025 291.20 51%
CCOLA 12.01.2026 96.00 40%

TURSG 12.03.2026 17.90 42%



TL: Piyasalar Orta Dogu'daki savasin seyrini dikkatle izlerken ABD'den
gelen soylemlerin siklikla degisim gostermesi dolar endeksinde
dalgalanmalara yol aciyor. Bu cercevede dnceki glin 99,3 seviyesine
kadar gerileyen endeksin Trump’in sert mesajlarinin ardindan din
yeniden 100 seviyesinin Uzerini test etmeye basladigini gorduk.
Temel acidan gorindm anlamh sekilde degismis degil. Savas devam
ettikge glivenli liman algisi, goreceli olarak ylksek seyrini korumasi
muhtemel ABD tahvil faizleri esliginde, dolar lehine bir resim cizmeye
devam edecektir. Bugiin &zellikle ABD istihdam verilerinin ortaya
koyacagi tablo dolarin haftayi nasil noktalayacaginda belirleyici
olacak. TL acisindan ise enflasyon rakamlarinin ¢ok daha &nemli
oldugunun altini cizmek gerekir.

Borsa istanbul: Pazar giinkii Paskalya éncesinde bugiin (Good Friday)
ABD, ingiltere, Almanya, Fransa, italya ve ispanya basta olmak (izere
yurt disinda bir¢ok piyasa isleme kapali olacak. Bu durum acik olan
piyasalarda islem hacimlerinin géreceli olarak disik seyretmesine
yol acabilir. Kaldi ki Avrupa’'da piyasalar Pazartesi gtini de kapali
olacagi icin gelecek haftaya baslarken de tatilin etkilerini hissetmeye
devam edecegiz. Borsa istanbul'da teknik gorinim ise anlamli
sekilde degismis degil. Sikilikla dile getirdigimiz gibi 13.400 puan
asiimadan yukari yonli denemeler anlamli bir iyilesmeye isaret
etmeyecektir. 13,200, 13.000 ve 12.900 kisa vadede izledigimiz diger
Onemli seviyeleri olusturuyor.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 15156 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 15050, 14929,
14823 ve 14702 destek olarak izlenebilir. 15263, 15384, 15490 ve
15611 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnu 45.67 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
45.6245, 45.533, 454415 ve 45.3505 destek olarak izlenebilir.
457155, 45.807, 45.8985 ve 459895 ise diren¢ noktalarini
olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

AJANDA

03/04 — Turkiye TUFE (10.00)

03/04 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)
03/04 — ABD issizlik Orani (15.30)

UNLU Menkul Degerler A.S.
Arastirma
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

