
 
 

 

İÇERİDE TÜFE, ABD’DE İST İHDAM RAKAMLARI İZLENECEK  
 

Pazar günkü Paskalya öncesinde yurt dışı piyasaların büyük ölçüde 

kapalı olduğu günde içeride en önemli konu başlığını saat 10.00’da 

açıklanacak olan Mart ayı enflasyon rakamı oluşturuyor. 

Hatırlanacağı gibi Şubat ayında enflasyon %3 olan ortalama piyasa 

beklentisine paralel %2,96 olarak açıklanmıştı. Böylece %30,65 

seviyesinde bulunan yıllık enflasyon dört aylık geri çekilmenin 

ardında yön değiştirerek %31,53 seviyesine yükseldi. Mart ayında 

%2,34 oranında artış beklenirken, geçen yılın aynı döneminde %2,46 

oranında yükseliş yaşandığını düşünürsek, tahminlere paralel bir 

rakam görmemiz yıllık rakamın çok sınırlı da olsa geri çekilmesini 

sağlayacak (%31,40).  

 

Yılın iki ayında gerçekleşen enflasyon oranı ise %7,95 seviyesinde 

bulunuyor. Merkez Bankası’nın yılsonu tahmin aralığının %15-21 

bandında yer aldığını düşünürsek enflasyonun bu bant içinde 

kalması için bundan sonraki aylarda ortalamada en fazla %1,15 

oranında artışlar görülmesi gerekecek. Son piyasa katılımcıları 

anketinde yıl sonu tahmini %25,4 olarak gerçekleşmişti. Dolayısıyla 

piyasa beklentisi ile TCMB beklentisi arasındaki makas devam ediyor. 

Hatta petrol fiyatlarının yüksek seyrini sürdürmesi enflasyonda yukarı 

yönlü risk yaratıyor. Bu da doğal olarak faiz indirimi beklentilerini 

törpüleyen bir zemin yaratıyor. Piyasa katılımcıları anketinde yıl sonu 

politika faizi beklentisinin ortalamada %30,6 olduğunu görmüştük. 

Ocak ayında bu beklenti %28 seviyesinde bulunuyordu.  

 

ABD piyasaları bugün kapalı olsa da Mart ayı istihdam rakamları 

açıklanacak. Şubat ayına ilişkin istihdam verileri, iş gücü piyasasında 

son dönemde oluştuğu düşünülen dengelenmenin kırılgan 

olduğuna işaret ederken, tarım dışı istihdamın 92 bin kişi azalması ve 

işsizlik oranının %4,4’e yükselmesi dikkat çekici bir zayıflama sinyali 

vermişti. Söz konusu göstergeler pandemi sonrası dönemin en 

negatif verilerinden olurken, eğlence, konaklama, inşaat ve sağlık 

başta olmak üzere birçok sektörde istihdam kaybı yaşanması 

zayıflığın genele yayıldığını gösterdi. Saatlik kazançların aylık bazda 

%0,4 artış ile güçlü seyrini koruması tüketim açısından destekleyici 

bir unsur olarak öne çıksa da iş gücüne katılım oranının 2021’den bu 

yana en düşük seviyeye gerilemesi arz tarafında zayıflamaya işaret 

ediyor. Bugün açıklanacak verilerde ise tarım dışı istihdamın 65 bin 

kişi artış göstermesi, işsizlik oranının %4,4’te sabit kalması bekleniyor.  

 

  

 

Lütfen en altta yer alan uyarı notunu okuyunuz. 

PİYASA ÖZETİ 

  Son Değişim 

XU100 13,052 % 0.88 

XU030 14,882 % 1.33 
  

  

Dow Jones 46,505 -% 0.13 

S&P 500 6,583 % 0.11 

Nasdaq Comp. 21,879 % 0.18 

DAX 23,168 -% 0.56 

FTSE 100 10,436 % 0.69 
    

EUR/USD 1.1536 -% 0.02 

USD/TL 44.5526 % 0.21 

EUR/TL 51.5059 -% 0.07 

DXY 100.04 % 0.06 

Döviz Sepeti 48.0292 % 0.06 
  

  

Altın(USD/ons) 4,676 -% 1.73 

Brent 106.58 % 7.79 
    

2Y TL Faiz 41.12 27 bp 

10Y TL Faiz 32.72 6 bp 

10Y USD Faiz 4.31 0 bp 

EN YAKIN VADELİ KONTRATLAR 

Sözleşme XU030  USDTRY  

Son Uzl. Fiyatı 15,156 45.6700 

Değişim % 0.82 -% 0.11 

Açık Pozisyon 500,204 2,094,856 

MODEL PORTFÖY 

Hisse 
Eklenme 

Tarihi 
Hedef Fiyat 

Mevcut 

Getiri 

Potansiyeli 

MPARK 17.07.2023 636.00 53% 

SAHOL 19.09.2023 155.80 73% 

ULKER 17.11.2023 205.00 71% 

AKBNK 10.01.2025 98.80 43% 

BIMAS 10.01.2025 929.00 32% 

YKBNK 8.07.2025 51.10 48% 

ASTOR 13.08.2025 266.00 28% 

KCHOL 28.08.2025 291.20 51% 

CCOLA 12.01.2026 96.00 40% 

TURSG 12.03.2026 17.90 42% 
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TL: Piyasalar Orta Doğu’daki savaşın seyrini dikkatle izlerken ABD’den 

gelen söylemlerin sıklıkla değişim göstermesi dolar endeksinde 

dalgalanmalara yol açıyor. Bu çerçevede önceki gün 99,3 seviyesine 

kadar gerileyen endeksin Trump’ın sert mesajlarının ardından dün 

yeniden 100 seviyesinin üzerini test etmeye başladığını gördük. 

Temel açıdan görünüm anlamlı şekilde değişmiş değil. Savaş devam 

ettikçe güvenli liman algısı, göreceli olarak yüksek seyrini koruması 

muhtemel ABD tahvil faizleri eşliğinde, dolar lehine bir resim çizmeye 

devam edecektir. Bugün özellikle ABD istihdam verilerinin ortaya 

koyacağı tablo doların haftayı nasıl noktalayacağında belirleyici 

olacak. TL açısından ise enflasyon rakamlarının çok daha önemli 

olduğunun altını çizmek gerekir. 

 

Borsa İstanbul: Pazar günkü Paskalya öncesinde bugün (Good Friday) 

ABD, İngiltere, Almanya, Fransa, İtalya ve İspanya başta olmak üzere 

yurt dışında birçok piyasa işleme kapalı olacak. Bu durum açık olan 

piyasalarda işlem hacimlerinin göreceli olarak düşük seyretmesine 

yol açabilir. Kaldı ki Avrupa’da piyasalar Pazartesi günü de kapalı 

olacağı için gelecek haftaya başlarken de tatilin etkilerini hissetmeye 

devam edeceğiz. Borsa İstanbul’da teknik görünüm ise anlamlı 

şekilde değişmiş değil. Sıkılıkla dile getirdiğimiz gibi 13.400 puan 

aşılmadan yukarı yönlü denemeler anlamlı bir iyileşmeye işaret 

etmeyecektir. 13,200, 13.000 ve 12.900 kısa vadede izlediğimiz diğer 

önemli seviyeleri oluşturuyor.  

 

BIST-30 EN YAKIN VADELİ VİOP KONTRATI  

Günü 15156 puanda kapatan BIST-30 kontratlarında 15050, 14929, 

14823 ve 14702 destek olarak izlenebilir. 15263, 15384, 15490 ve 

15611 ise direnç noktalarını oluşturuyor. 

 

USD/TL EN YAKIN VADELİ VİOP KONTRATI  

Günü 45.67 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli işlem kontratlarında 

45.6245, 45.533, 45.4415 ve 45.3505 destek olarak izlenebilir. 

45.7155, 45.807, 45.8985 ve 45.9895 ise direnç noktalarını 

oluşturuyor. 

 

 
Kaynak: Matriks 

AJANDA 

03/04 – Türkiye TÜFE (10.00) 

03/04 – ABD Tarım Dışı İstihdam (15.30) 

03/04 – ABD İşsizlik Oranı (15.30) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. 

Araştırma 

Murat AKYOL 

murat.akyol@unluco.com 

(212) 367 36 36 
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ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş., Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yetkilendirilmiş ve SPK düzenlemelerine 

tabi bir kurumdur. Bu rapor ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır.  Burada yer alan bilgiler ve diğer 

kaynaklardan temin edilen bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup ÜNLÜ Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından denetlenmemiş veya bağımsız olarak doğrulanmamıştır. Bu raporda yer alan bilgilerin 

eksiksiz olduğu iddiası bulunmadığı gibi bilgilerin her zaman değişikliğe uğrayabileceği göz önüne alınmalıdır.  
 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. SPK Mevzuatı 

gereğince, yatırım danışmanlığı hizmeti, yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, yetkili kuruluşlar tarafından 

kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise 

genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Söz konusu görüşler 

herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olmayıp Yatırımcılar’ın mali durumu ile risk ve 

getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı 

alınması, beklentilere uygun sonuçlar doğurmayabilir. Zarara uğramamak için gerekli basiret, dikkat ve özen 

gösterilmelidir. Bu raporun ticari amaçlı kullanımından dolayı ve burada yer alan görüşlere dayanarak Yatırımcılar’ın 

ve üçüncü tarafların işlem yapması durumunda uğranılacak maddi ve manevi zararlardan ÜNLÜ Menkul Değerler 

A.Ş. ve ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş. çalışanları sorumlu değildir ve bu konuda ÜNLÜ Menkul Değerler A.Ş.’den 

herhangi bir talepte bulunulamaz. 
 

Kişisel Verilerin Korunması Kanunu uyarınca aydınlatma metnimize buradan ulaşabilirsiniz. 
 

Olası Çıkar Çatışmaları Sınıflandırmaları için lütfen tıklayınız. 
 

Mevcut Çıkar Çatışmaları: 

Şirket Unvanı Beyan 

      –                              –  

      –                              –  

 

Önemli Uyarı 

 

https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

