DAIKA

UNLU«Co

12 Subat 2026 CoMMENT

TCMB'NIN VERECEGT MESAJLAR BEKLENIYOR Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Merkez Bankasi yilin ilk Enflasyon Raporu'nu bugilin saat 10.30'da PIYASA OZETI

yayimlayacak. Raporda &ncelikle TCMB'nin giincel makroekonomik _“m

tahminlerini gérme sansi bulacagiz. Son Enflasyon Raporu'na gore XU100 13,788 % 0.07
enflasyonun 2026 sonunda %13-19 bandinda olmasi beklenirken ara

XU030 15,097 % 0.55
hedef ise %16 seviyesinde bulunuyor. Ancak burada piyasa beklentisi
. . . . . Dow Jones 50,121 -% 0.13
ile ayrisma yasandiginin altini ¢cizmek gerekir; piyasalarin 2026 sonu
.. . . S&P 500 6,941 % 0.00
enflasyon beklentisi %23-24 civarinda yogunlasiyor. TCMB Baskani
.. . . e Nasdaq C b 23,066 -% 0.16
Karahan daha 6nce yaptigi aciklamalarda ara hedeflerin olaganstu asead momp
bir durum ortaya cikmadikca degistirilemeyecegine, tahmin DAX 250 %053
araliklarinda ise gelismelere bagl olarak revizyon yapilabilecegine FTSE 100 10472 %114
dikkat cekmisti. Bu agidan bakildiginda TUIK'in yeni fiyat endeksinde EUR/USD 1.1878 % 0.06
hizmet grubu agirhdinin artmasi ve bunun yil sonu enflasyonuna USD/TL 43.6366 % 0.00
yukari yonla etkisinin 1 puan olmasi, %13-19 olan tahmin araliginin EUR/TL 51.9714 % 0.27
yukari yonli revize edilebilecegini diisiindirtyor. Oyle ki bu bandin DXY 96.78 -% 0.06
orta noktasi olan %16'ya ulasiimasi icin enflasyonun aylik bazda %0,9 Déviz Sepeti 47.8040 % 0.14
civarinda artislar gostermesi gerekecek ki bu da mevcut sartlar Altin(USD/ons) 5,069 o0 036
I k kol orinmuyor. Tahminleri kal i
altinda ¢o oay. gorinmuyor. Tahmin el’lljl . ayn.| . a.rr.1a5| .|se Brent €925 %020
dezenflasyon slirecinde ara hedeflere ulasmak igin faiz indirimlerine
daha temkinli bir durusla devam edilecegi seklinde algilanabilir. 2V TL Faiz 3601 9 bp
10Y TL Faiz 30.52 7 bp
TL: TCMB'den yilin her toplantisinda faiz indirimi beklendigini L (LB el gle

disunirsek bugtnki Enflasyon Raporu'nda verilecek mesajlarin )

, . S . . EN YAKIN VADELI KONTRATLAR
ardindan TL'ye dair beklentilerin biraz daha sekillenmesi olasi
gorintyor. Yil sonu enflasyon tahminlerinde yapilacak yukari yonli m
revizyon piyasa beklentisine yaklasiimasini saglayacaktir. Herhangi Son Uzl. Fiyat: 15,309 44.1390
bir degisikligin olmamasi ise para politikasi tarafinda daha sahin bir Degisim % 0.67 % 0.07
resim cizebilir. Diger taraftan tahvil faizlerinde yukari yonla egilimin e o 421666 3275013
devam ettigini gorlyoruz. Bu noktada 2 yil vadeli gosterge tahvilin

bilesik faizinde bu hafta gergeklesen yikselis 1 puana yaklasmis MODEL PORTFEOY

durumda. Ayni 6lcekte olmasa da benzer egilimi Overnight Index T
Swap (OIS) piyasasinda da gorebiliyoruz. Bu da piyasalarin kismen H Getiri
daha siki bir durusu fiyatladigi seklinde yorumlanabilir. otakis el

MPARK | 17.07.2023 636.00 37%
Borsa listanbul: Borsa istanbul yilin basindan bu yana gicli SAHOL | 19.09.2023 155.80 °0%
gorinimind koruyor olsa da Subat ayinda goreceli durgun bir ULKER | 17.11.2023 205.00 >2%
performans sergilemeye devam ediyor. Buna paralel olarak kisa CLUILE | By | S e
vadeli teknik gérinim de degismis degil. 13.400 puan ilk destek BIMAS | 10.01.2025 | 929.00 se
noktasi olarak kalmaya devam ediyor. Ancak siklikla dile getirdigimiz YKBNK | 8.07.2025 51.10 28%
gibi yukari yonlu hareket alaninin genislemesi igcin 14.000 puanin ASTOR | 13.08.2025 222.00 28%
geride birakilmasi gerektigine inaniyoruz. Diger bir ifade ile 13.400- KCHOL | 28.08.2025 291.20 40%

14.000 puan bandindaki sikismayi izlemeyi stirdirlyoruz. CCOLA | 12.01.2026 96.00 27%



BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI AJANDA
GUnU 15309 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 15202, 15080,
14973 ve 14850 destek olarak izlenebilir. 15417, 15539, 15646 ve
15769 ise direng noktalarini olusturuyor.

12/02 — TCMB Enflasyon Raporu (10.30)

12/02 — ABD lissizlik Maasi Basvurulari (16.30)
12/02 — ABD ikinci El Konut Satislar (18.00)
USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI 13/02 — Turkiye Cari Islemler Dengesi (10.00)
GUnU 44.139 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda 13/02 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)

44.095, 44.0065, 43.9185 ve 43.83 destek olarak izlenebilir. 44.183, 13/02 - Euro Bolgesi 4C25 GSYH (13.00)

442715, 44.3595 ve 44.448 ise direng noktalarini olusturuyor. 13/02 — ABD TUFE (16.30)
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Kaynak: Matriks

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnlne alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S."den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

