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HISSE SENETLERI

Orta Dogu'daki savasin enerji arzini tehdit etmesi ve petrol
fiyatlarinin sert sekilde ylikselmesi kiiresel piyasalarin ana belirleyicisi
haline gelirken stagflasyon riskine yonelik endiselerin de gii¢lendigi
goriluyor. Cuma guni agiklanan verilere gore ABD'de tarim disi
istihdamin 92 bin kisi azalmasi ve issizlik oraninin %4,4'e yikselmesi
ekonominin glcline dair soru isaretlerini artirirken Orta Dogu'da
devam eden savasla birlesen zayif veriler yatinmcilarin risk alma
istahini sinirlayan bir unsur olarak calisti. Artan enflasyon beklentileri
ise tahvil piyasasinda baski yaratirken ABD tahvil piyasasi son
donemdeki en zayif haftalarindan birini yasadi. Mevcut tablo Fed'i
zor bir dengeyle karsi karsiya birakiyor; zayiflayan istihdam verileri
faiz indirimi ihtimalini glindemde tutarken enerji fiyatlarinin
ylkselmesi ise enflasyon riskini artirarak para politikasinda hizli
gevsemeyi sinirliyor. Tim bunlar cercevesinde ana endekslerin
tamami Cuma gunu geri ¢ekilirken S&P 500 endeksi %1,3, Nasdaq
%1,6 oraninda deger kaybina ugradi. Sektorel bazda ise enerji ve
temel tlketim haricinde tim sektorlerin ginli eksi bolgede
noktaladigini gérdiik. Jeopolitik gelismeler ve enerji fiyatlarinin seyri
kiresel hisse piyasalarinin yonuni belirleyen en 6nemli faktorler
olarak kalmaya devam ederken yeni haftada Ozellikle enflasyon

gostergelerinin ortaya koyacagi tabloyu takip edecegiz.

Bilanco Aciklamalan (S&P 500)
| Tarih | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti

09.03.2026 HPE Kapanis Sonrasi 1C26 0.58
10.03.2026 ORCL Kapanis Sonrasi 3C26 1.70
11.03.2026 CPB 14:15 2C26 0.57
12.03.2026 DG Acihs Oncesi 4C26 1.63
12.03.2026 ADBE Kapanis Sonrasi 1C26 5.88
12.03.2026 LEN Kapanis Sonrasi 1C26 0.95
12.03.2026 ULTA Kapanis Sonrasi 4C26 8.03

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

ABD'de Subat ayinda tarim disi istihdamin beklentilerin aksine 92 bin
kisi azalmasi ve issizlik oraninin %4,4'e ylkselmesi ekonomide ivme
kaybina isaret ederken bu tablo dolarin gorinimi acisindan
karmasik bir denge olusturuyor. Zayiflayan istihdam verileri Fed
Uzerinde ilerleyen donemde faiz indirimi baskisini artirabilecek bir
unsur olarak goriilse de Orta Dogu'daki savasin petrol fiyatlarini hizla
ylkseltmesi ve bunun enflasyon risklerini artirmasi para politikasinda
temkinli durusun korunabilecegi beklentisini gliclendiriyor. Yikselen
enerji maliyetlerinin baskisini birlikte

enflasyon artirmasiyla

Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
Dow Jones 47,502 -0.95%
S&P 500 6,740 -1.33%
Nasdaq 22,388 -1.59%
DAX 23,591 -0.94%
FTSE 100 10,285 -1.24%
EUR/USD 1.1614 0.08%
EUR/GBP 0.8667 -0.25%
USD/JPY 157.91 0.22%
DXY 98.99 -0.33%
Altin (USD/ons) 5170.82 1.86%
Brent 90.83 9.15%
2Y USD Faiz 3.5580 0.00 bp
10Y USD Faiz 41330 0.00 bp

EN AKTIF HISSELER

. Degisim Hacim
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piyasalarda Fed'in bu yil faiz indirimine daha ge¢ baslayacagi AJANDA
beklentisi artmig durumda. Ayrica ABD tahvil getirilerindeki ylkselis 09/03 — NY Fed Beklenti Anketi (18.00)

de dolar varlklarini gérece daha cazip hale getiriyor. 10/03  ABD ikinci EI Konut Satislan (17.00)

BRENT 11/03 — ABD TUFE (15.30)

Haftanin son islem glniinde ABD tipi ham petrol (WTI) varil basina
88 dolari asarken Brent petrol 91 dolara yaklasarak gui¢li bir sicrama 12/03 — ABD Konut Baslangiclari (15.30)
kaydetti. WTI haftalik bazda %32, Brent ise %24 yikselerek Rusya'nin 13/03 — ABD PCE Endeksi (15.30)

12/03 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)

Ukrayna'yr isgal ettigi 2022'den bu yana en sert haftalik artisini 13/03 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
gerceklestirdi. Katar Ene.rJ| Ba.kam Saad eI—Kaabl.mn Orta.D.ogu dak.f 13/03 — ABD 4C25 GSYH (15.30)
catismanin derinlesmesi halinde Basra Korfezi Ulkelerinin enerji

sevkiyatlarini birka¢ hafta icinde tamamen durdurmak zorunda 13/03 — Michigan Tiketici Gven Endeksi (17.00)

kalabilecegi yonundeki uyarisi piyasadaki risk algisini daha da 13/03 - ABD JOLTS Acik Is Sayisi (17.00)
artirirken, Saad el-Kaabi bdyle bir senaryoda petrol fiyatlarinin varil
basina 150 dolara kadar yukselebilecegini ifade etti. Orta Dogu'daki
savasin Hirmiz Bogazi'nda deniz trafigini neredeyse durma
noktasina getirmesi kiiresel enerji piyasasinda arz akisini ciddi sekilde
bozarken Birlesik Arap Emirlikleri ve Kuveyt ise petrol Uretimini
kismaya bagladi. Abu Dabi Ulusal Petrol Sirketi depolama kapasitesini
yonetebilmek amaciyla offshore lretim seviyelerinin ayarlandigini
aciklarken Kuveyt de iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndan gemilerin giivenli
gecisine yonelik tehditleri nedeniyle hem petrol sahalarinda hem de
rafinerilerde Uretimi distrdiguni duyurdu.

DEGERLI METALLER

Enerji fiyatlarindaki ylkselisin enflasyon endiselerini artirmasi ABD
tahvil getirileri ile dolarin gliclenmesine yol acarken bu gelismenin
faiz getirisi bulunmayan altin tUzerinde baski olusturdugunu gordik.
Bu cercevede altinin ons fiyati geride biraktigimiz haftada %1,75
oraninda geri cekildi. Bu kayipta hisse senedi piyasasinda yasanan

kayiplari karsilamak amaciyla likidite yaratmak icin yapilan satislar da UNLU Menkul Degerler A.S.
rol oynamis gorinlyor. Yeni haftada ise jeopolitik goérinimin Arastirma
yaninda oOzellikle enflasyon rakamlarinin ortaya koyacagi tablo Murat AKYOL
degerli metallerin performansinda etkili olabilir. Teknik acidan ons murat.akyol@unluco.com
altinda 5080 dolarin Uzerine pozitif bir gozle bakmaya devam 0(212) 367 36 36
ediyoruz.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen


mailto:murat.akyol@unluco.com

gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:

Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

